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SaoPaulo,10 de agosto de 2017
DIVULGAC}AO DE REAIDAS TECNISA K.AT17

Emlinha a sua estratégiayendasContratadasBrutascrescem 23% e somaR$ 233milhdesno
2T17 Alienacdo de terrenos naestratégicos totaliza R$ 88 milhdeBespesaddministrativas
tem reducédo de 3% em relacdo ad2T16 Com issoGeracdo de Caixa Ajustadatinge R$123
milhdes, diminuindo o endividamento em 11 p.p. em relacdo ao 1T17, para 4@éxor indice
desde 2011.

A TECNIS8.A. (BMF&BOVESPA: TCSA3), uma das maiores incorporadoras de empreendimentos residenciais
Brasil, que trabalha de forma integrada (incorporacgéo, construgcéo e intermediacdo de vendas), divulga hoje o¢
resultados dsegundo trimestre de 2012T17 e do primeiro semestre de 2017117, apresentado conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, em Reais (R$), de acordo contegdegscietaria.

DESTAQUES

P ATECNISA, em linha com a estratégia de monetizacdo de ativos, manteve o foco na comercializacdo de estoqu
ndo realizandd.angamentosio 1S17

b AsVendas Contratadas Brutas, parcela TECNIS#gmaram R$ 233 milhdes no trimestmntribuindo para uma
velocidade de venda, medida pelo indicador \denda sobre Ofertad & * { Brutade 18% velocidade
expressiva, ainda mais se for considerado que 88% das vendas do trimestre foram de unidades caDsluidas
Distratosno periodosomaram R$ 155 milhGesepresentando um pequeno incremento @& em relagédo ao
2T16 Dessa forma, agendas Contratadas Liquidagarcela TECNISA e liquidas de distratos, totalizR®&irn
milhdesno 2T17 aumento de 108%m relacdcao2T16 com umaVvSO Liquidde 6%

¥ AReceita LiquidatingiuR$125milhdesno 2T17 crescimento de 24%m relacdo a@T16 resutado domaior
volume de vendaBquidas contratadas no periodgaaalienacdo de 6 terrenos no trimestre, por R$ 88 milhdes

P No2T17 asDespesas Gerais e Administrativaikcancaram o montante de@$19 milhdes reducéo de 23%m
relacdo adlT17e reducéo de 3%em relacéo aoR$28 milhGesregistrados no mesmo periodo do ano anterior.
Essa queddemonstra a continuidade darocesso de readequacéo dasspesas Gerais e Adminiativas, que
permitirh @ Companhia operdocada no mercado de S&o Paulmm maior seletividade e melhoria na
rentabilidade média dos projetos.

b A variagdo da divida liquida 83 17resultou em umaseracaade Caixade R$189milhdes. Cabe ressaltar que
caso seja considerada [i] a reducdo deR#ilhdes da divida liquid@arte TECNISAQs projetos consolidados
por equivaléncia patrimonial, bem como [ékcluindoa entrada de caixa de R#) milhdes referente a
subscri¢cdes do aumento de capitalGaracao de Caixa Total Ajustadssultaria emR$123milhdes

b Com issop indicador deDivida Liquida sobre o Patriménio Liquidecuou 11 p.p. em relagédo abT17 para
46% menor indice desde 2011. Ja o indicadoideida Corporativa Liquida sobre Patriménio Liquiftpue
exclui os financiamentoa producao)retraiu 4 p.p. quando comparado ao trimestre anterior, encerrando o
trimestre em16%

P O ainda elevado nivel de distratos e baixo volume de lancamentos nos ultimos anos, comprometeu o
receitamento prejudicando a diluicdo de custos fixos. Adicionalmente, eventose@mrentes como provisdes
para remensuragcdo dos custos thErrenos a venda e de unidades em estoque, bem como perdas com a
alienacao de terrenos, feom quea TECNIS&ncerrasseo 2T17com umprejuizo de RE40milhdes.
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TECNISA EM NUMEROS

2T17 2T17 1817
Ven ntrat 2T17 2T 1T17 1817 181
endas Contratadas 6 s 2116 vs. 1T17 S S16 s 1516
Unidades vendidas 220 116 90,3% 381 -42,3% 601 428 40,6%
Area util comercializada (m?) 15.374 5.213 194,9% 27.311 -43,7% 42.685 26.444 61,4%
Vendas contratadas (R$ mil) - 100% 91.190 36.632 148,9% 152.412 -40,2% 243.602 111.806 117,9%
Vendas contratadas (R$ mil) - % TECNISA 77.624 37.330 107,9% 122.175 -36,5% 199.799 109.145 83,1%
B deT 2117 2T16 2117 1T17 2117 1817 1816 1517
anco de ierrenos
vs.2T16 vs. 1T17 vs. 1816
Landbank (R$ milhdes) - 100% 7.629 8.700 -12,3% 8.046 5.2% 7.629 8.700 -12,3%
Landbank (R$ milhdes) - % TECNISA 5.386 6.439 -16,4% 5.803 -7,2% 5.386 6.439 -16,4%
Indicad Fi i 2117 2T16 2117 1T17 217 1817 1816 1517
ndaicadores rinanceiros
vs. 2T16 vs. 1T17 vs. 1816
Receita operacional liquida 124.856 100.529 24,2% 100.345 24,4% 225.201 258.162 -12,8%
Lucro bruto ajustado (21.927) 5.698 -484,8% 6.558 -434,4% (15.369) 50.032 -130,7%
Margem bruta ajustada (%) -17,6% 57% 23,2 p.p. 6,5% 24,1 p.p. 6,8% 19,4% 26,2 p.p.
EBITDA ajustado (85.185) (71.862) 18,5% (38.814) 119,5% (123.999) (48.352) 156,5%
Margem EBITDA ajustada (%) -68,2% -71,5% 33p.p. -38,7% -29,5p.p. -55,1% -18.7% -36,3 p.p.
Lucro liquido do periodo (139.991) (91.811) 52,5% (63.433) 120,7% (203.424) (89.383) 127,6%
Margem liquida (%) -112,1% -91,3% 20,8 p.p. 63,2% -48,9p.p. -90,3% -34,6% -55,7 p.p.
Lucro por agdo (ex-tesouraria) (0,4227) (0,5292) -20,1% (0,2319) 82,2% (0,6142) (0,5152) 19,2%
Receita lfquida a apropriar 23.489 114.759 -79,5% 6.944 238,2% 23.489 114.759 -79,5%
Lucro bruto a apropriar 5.798 26.928 -78,5% 2.560 126,4% 5.798 26.928 -78,5%
Margem bruta a apropriar (%) 24,7% 23,5% 1,2 p.p. 36,9% -122 p.p. 24,7% 23,5% 1,2 p.p.
Endivid t 2T17 2T16 2117 1T17 217 1817 1516 1517
naiviadamento
vs.2T16 vs. 1T17 vs. 1S16
Patriménio liquido " 1388679  1.620.943 143% 1443031 -38% 1388679  1.620.943 -14,3%
Caixa e Equivalentes de Caixa 23.208 16.849 37,7% 10.300 125,3% 23.208 16.849 37.7%
Titulos e Valores Mobiliérios 96.555 169.361 -43,0% 64.167 50,5% 96.555 169.361 -43,0%
Total das disponibilidades e aplic. financeiras 119.763 186.210 -35,7% 74.467 60,8% 119.763 186.210 -35,7%
() Debéntures (25.511) (86.650) -70,6% (24.722) 3,2% (25.511) (86.650) -70,6%
() Outras dividas corporativas (321.607) (348.389) -1,7% (340.843) -5,6% (321.607) (348.389) -1,7%
Endividamento liquido (ex-SFH) (221.355) (248.829) -8,6% (291.098) -21,9% (227.355) (248.829) -8,6%
Endividamento liquido (ex-SFH) / Patrim. liquido -16,4% -15,4% -1,0p.p. -20,2% 38pp. -16,4% -15,4% -1,0p.p.
(-) Financiamento & produgéo (415.858) (896.633) -53,6% (540.669) 23,1% (415.858) (896.633) -53,6%
Endividamento liquido (643.213)  (1.145.462) -43,8% (831.767) -22,1% (643.213)  (1.145.462) -43,8%
Endividamento liquido / Patrim. liquido -46,3% -70,7% 24,3 p.p. -57,6% 11,3p.p. -46,3% -70,7% 24,3 p.p.
Geragﬁo (Consumo) de caixa ajustado @2 98.987 (48.718) -303,2% 811 12105,5% 99.798 (87.959) -213,5%
Geracéo (Consumo) de caixa ajustado, sem IFRS ? 123.438 34.262 260,3% 31.436 292,7% 154.874 74.468 108,0%

! Patrimdnio Liquido inclui participacdo de minoritarios.

?Geragdo de Caixa, medido pela variagdo da divida liquida, ajustado em R$ 5 milhd&6 peld recompra de a¢desm R$ 45 milhGes no 2T16 pela
integralizagcdo parcial do aumento depital aprovado em 201& emR$ 60 milhdeg R$ 90 milhdes, respectivament® 1T17e no 2T17eferente a
integralizagdo daumento de capitadprovado em 2017

Divulaacdo de Resultados TECNISA S.A. —2T1
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DADOS OPERACIONAIS
LANCAMENTOS

Em linha com a estratégia de monetizagao de ativos, a TECNISA optou em nad_esgjeaientoso 2T170u no
1S17 mantendo o foco na comercializacdo dos estoquestss ativos.

Lancamentos (% TECNISA)
(R$ milhdes)

2716 1m7 2117 1516 1517

VENDAS CONTRATADAS

AsVendas Contratada Brutas parcela TECNISggmaram R$ 233 milhdes no trimest@umento de 23% em
relacdoao2T16 com destaque para as vendas contratadas do més de junho, com ovokiore mensal de vendas

dos ultimos Zanos. Esse desempenho refletea melhora no nivel de confianga do consumidor, dado a perspectiva
de melhora das taxas de financiamento imobiliario, disponibilidade de crédito e de reducéo dos niveis de estoque
em algumas regidesA velocidade de vendas, medida pelo indica+ Sy Rl { 2 6 NX 3Brot§ Aliigiu 0 & +
18%no 2T17 velocidade expressiva, ainda mais se for considerado que 88% das vendas do trimestre foram de
unidades concluidas. Ao longo do primeiro semestré/exglas Contratadas Brutastalizaram R$38 milhdes,
representando unacréscimale 10% em relagdo abS16

OsDistratossomaram R$ 155 milhdgepresentando um pequenimcremento de2%em relagdo a®T16 Cabe
ressaltar que as unidades distratad@$ornam para o estoque para seremvendidas Dessa forma, agendas
Contratadas Liquidagparcela TECNISA e liguidas de distratutgjizaramR$78 milhbesno 2T17 aumento de
108%em relacdcao 2T16 com umaVvSO Liquidae 6% No 1S17 asVendasContratadas LiquidattalizaramR$
200milhdes aumento de 83%m relagio ao mesmo periodo do ano anterior, com uxO Liquidae 14%

$VSO = Vendas Contratadas / (Estoque Inicial + Langamentos no Periodo).
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Vendas Contratadas Brutas (% TECNISA)

(R$ milhoes)
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Vendas Contratadas Liquidas (% TECNISA)

(R$ milhoes)
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Breakdownda Venda Gntratada Liquida (R$ milhdes)

2T17 Venda Bruta Distratos \{en_da
Liquida
Nao Concluidos 28 21 6
Concluidos 205 -134 71
Total 233 -155 78
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A tabela a seguir descreve o perfil desndas Contratadagda TECNISA.

Vendas Contratad 2117 2T16 2117 1T17 2117 1817 1816 1517
endaas Lontrataaas

vs. 2T16 vs. 1T17 vs. 1S16
Vendas Brutas (R$ mil) - % TECNISA 232.780 189.563 22,8% 205.665 13,2% 438.445 397.650 10,3%
Distratos (R$ mil) - % TECNISA (155.156) (152.233) 1,9% (83.490) 85,8% (238.647) (288.504) -17,3%
Unidades vendidas 220 116 90,3% 381 -42,3% 601 428 40,6%
Area util comercializada (m?) 15.374 5.213 194,9% 27.311 -43,7% 42.685 26.444 61,4%
Vendas contratadas (R$ mil) - 100% 91.190 36.632 148,9% 152.412 -40,2% 243.602 111.806 117,9%
Vendas contratadas (R$ mil) - % TECNISA 71.624 37.330 107,9% 122.175 -36,5% 199.799 109.145 83,1%
Unidades vendidas - Premium 46 30 55.4% 194 -76,3% 240 1 117,0%
Area (til comercializada (m?) - Premium 5.516 857 543,9% 16.558 -66,7% 22.074 8.315 165,5%
Vendas contratadas (R$ mil) - 100% - Premium 49.107 8.681 465,7% 105.234 -53,3% 154.341 35.097 339,8%
Vendas contratadas (R$ mil) - % TECNISA - Premium 37.063 23.305 59,0% 76.672 -51,7% 113.736 50.049 127,2%
Unidades vendidas - Flex 174 86 102,3% 187 -7,0% 361 317 13,9%
Area (til comercializada (m?) - Flex 9.858 4.357 126,3% 10.753 -8,3% 20.611 18.129 13,7%
Vendas contratadas (R$ mil) - 100% - Flex 42.083 27.951 50,6% 47.178 -10,8% 89.261 76.709 16,4%
Vendas contratadas (R$ mil) - % TECNISA - Flex 40.561 24.025 68,8% 45.503 -10,9% 86.063 69.096 24,6%

TECNISA VENDAS

A equipe proépria de veras da TECNISA, atualmente cb®B corretores, foi responsavel pat7%das vendas
realizadas no trimestreAlém da economia gerada na corretagem (em média, cada vende&EGAIISA VENDAS
economiza 2,3 p.p. deorretagem em relacdo as vendas realizadas através de imobiliarias terceiras), a equipe
préopria de vendas garante a Companhia uma melhor velocidade de vendas de unidades em estoque, além d
fornecer inteligéncia imobilidria para a antecipacdo de tendé&ndi& consumo e uma melhor precificagdo dos
produtos.

CARTEIRA DE TERRENOS (LAND BANK)

No02T17 aCarteira de Terrenoda Companhiaegistrou um VGV potencial dR$5.224milhdes parcelaTECNISA
Em linha com a estratégia da Companhia de monetizacéo de ativ@3,Iiitiouve a alienagéo de 6 terrenpsr

R$ 88 milh6esdos quais localizados em Brasikdl nacidade deSao Paulo, que em conjunto possuiam um VGV
potencial de R$87 milhdes Nesse periodo ndo houve aquisicao de terretos. D de junho de 2017, R$ 2.106
milhGes daCarteira de Terrengsarticipacdo TECNISA, referiama terrenos do projeto Jardim das Feed.

n Divulaacdo de Resultados TECNISA S.A. —2T1
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Distribuicao Geografica Distribuicao por Segmento
(2T17) (2T17)
5% 6% 14%

9% l

80% 86%

M S3oPaulo M (Ceard MW Parand M QOutros Estados M Premium @ Flex

Evolucao do Landbank no 2T17
(R$ Milhdes)

5.803 (587)

117 Venda Terrenos Ajustes 2117

Ao fnal do2T17 77% daCarteirade Terrenos parcela TECNISA, havia sido adquirida em dinHig&i6 através de
permutas puras e o restante por estruturas hilasdie dinheiro e permuta.

ESTOQUE A VALOR DE MERCADO

A TECNISA encerrou 0 2T17 com R$ 1.717 milhdes em Estogloe devMercado, dos quais R$ 1.213 milhdes
referentes a participacdo TECNISA. Esse valor representa uma queda de 9% em relacée amn2Tdeda de
5% em relacdo ao 1T17. O estoque de unidades concluidas representa 71%.do total

Em 3 de junho de 2017, R$397 milhdes doEstoque a Valor de Mercadgarticipacdo TECNISA, referiama
unidades do projeto Jardim d&erdizes.
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Distribuicao Geografica Distribuicdo por Segmento
(2T17) (2T17)
4% 10%

76%
M S3oPaulo @ Parand ® Distrito Federal M Qutros Estados M Premium @ Flex M Comercial
R$ MM R$ MM Area atil
2117 AV. (%) AV. (%) AV.(%) Unidades A.V.(%)
100% % TECNISA (m2)

Unidades em estoque 171717 100,0% 1.213,3 100,0% " 318.203,7 100,0% " 3.554 100,0%
Langamentos 2017 - 00%" - 00%" - 00%" - 00%
Langamentos 2016 9,8 56%" 86,2 71% " 68.306 215% " 293 82%
Langamentos 2015 7.3 04%" 59 05%" 1.675 05%" 35 1,0%
Langamentos 2014 2155 125% " 1198 99% " 23.346 7.3% " 307 8,6%
Langamentos 2013 647,6 37.7% " 402,3 332% " 79.452 250% " 701 19,7%
Langamentos 2012 250,2 146% " 230,9 19.0% " 38.730 122% " 653 18,4%
Langamentos 2011 2733 159% " 166,3 137% " 51.665 162% " 630 17.7%
Langamentos 2010 201,9 11,8% " 182,7 151% " 49.900 157% " 887 25,0%
Langamentos 2009 33 02%" 20 02%" 612 02%" 6 0.2%
Langamentos 2008 66 04% " 58 05%" 1.690 05%" 17 0,5%
Lang. Anteriores a 2008 146" 0,6% 15" 1,0% 268067 " 0,9% 250 0.7%
Concluidas 1.265,3 737% " 864,5 71,3% " 189.370,6 595% " 2242 63,1%
Em construgéo 451,9 26,3% " 3488 287%% 1288331 40,5% " 1.312 36,9%
Obras n@o iniciadas - 00%" - 00%" - 00%" - 0,0%

ENTREGA DE EMPREENDIMENTOS

N&o houve entrega dempreendimentos n@T17 No acumulado do ano, as entregas totalizR$1142 milhbes
reducdo de89% em relacdo abS16

. 2117 2117 1817
Entrega de Empreendimentos 11 2T16 vs. 2T16 1T17 vs. 1T17 1817 1516 vs. 116
Empreendimentos concluidos - 4 -100,0% 3 -100,0% 3 14 -78,6%
Unidades entregues - 1.120 -100,0% 509 -100,0% 509 3.504 -85,5%
VGV entregue (R$ mil) - % TECNISA - 332.127 -100,0% 142.036 -100,0% 142.036 1.301.416 -89,1%
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Segue abaixo a programacéao das entregas de acordo com o ano de larcament

Abertura do anode Entrega por Ano de Langcamento

- 5%
0,
38%
5%
62%
2016

Ano de 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Lancamento
W Entregue = 2017 2018 W 2019

Data base d80dejunhode 20T. Para obras adiantadas/no prazo, considéré 02 Y2 RI Gl RS O2y Ot dzan2 2 ONAGSNAR2 R
20Nl a I R2GFR2 2 NRGIGSNA2 RS alloAdGS

Como forma de permitir um melhor acompanhameigia conclusado dos empreendimentos, demonsstesa seguir
I NBO2YyOAf Al en2 RIFa SyYyaGNB3IlLa y2a ¢ft A YazSE  ONAAYLSyaaliNE
| 2YR2YNYA2£ O

EntregasRealizadas "Habite-se vs Instalacaode Condominio"
VGV % TCSA
1.065

2716 3116 4716 1717 2117
M Habite-se i Instalagd@o de condominio
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EntregasRealizadas "Habite-se vs Instalacaode Condominio"
Emunidades

2.402

2116 3716 4716 117 2117
M Habite-se M |nstalacdo de condominio

REPASSE DE UNIDADES

Em relagcdo adRepassede Unidades a instituicbes financeiras, n@T17 foram repassadag12 unidades,
equivalente &R$157milhdes volume40% inferior quando comparado 23 16e 4%inferiorao 1T17 resultado @
diminuicdo do volume de entregas ao longo dos ultifrovestres sendo este Ultimo consequéncia do baixo
volume de lancamentos nos ultimos 3 ane acumulado do ano, Repasse de Unidadéestalizal.413unidades
ou R$322milhdes volume 30% inferior ante 8516

O valor informado d&epassale Unidadegsefere-se ao saldo devedor ou nimero de unidadagadas no periodo

ou transferidas & instituicdes financeiras pela TECNISA na ocasido da conclusdo do projeto, ndo havendc
reconciliagdo com o VGV histérico das unidades. Dessa forma, efeitos como [i] recebimento de parte dos valore
ao longo da construcao; [ii] fineiamento direto com a TECNI§#;unidades em estoque; ou mesmo [iv] unidades
dadas ao antigo proprietarido terreno como forma pagamento (permutas) afetam a comparagéo.

2117 2117 1817
Repasse 2117 2716 vs. 2T16 17 vs. 1T17 1817 1516 vs. 1816
Unidades repassadas 712 858 -17.0% 701 1,6% 1.413 1.609 -12.2%
Saldo devedor repassado (R$ mil) 157.433 264.479 -40,5% 164.583 -4,3% 322.016 460.260 -30,0%

Divulaacdo de Resultados TECNISA S.A. —2T1
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DESEMPENHO ECONOMFIQANCEIRO

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

No2T17aReceita Operacional Brutde venda de imdveis e servicos prestados faR@&27 milhSes incremento

de 21%em relacdo a@T14 justificad, majoritariamente [i] pelo maior volume de venddfuidascontratadasno

periodq e [ii] pela alienagéo de 6 terrenos no trimestre, por R$ 88 milhdes. Esses efeitos minimizaram os impactos
de [iii] uma menorapropriacéo de resultados provenientes de evolucdo financeira de obess como [iv] da
menor corre¢do monetaricO indice Nacionale Custo da Constru¢c&oNCC no periodo, indexador que corrige a
carteira de recebiveis de obras em andamento, totali@d®ono 2T17 versusl,41%no 1T17e 1,27% no2T16

No acumulado do ano,Receita OperaciondBruta totalizouR$230milhdes queda de 14%m relacdo ad S16

O efeito do AVP (Lei 11.638/07) no 2T17 foi R$ 0,1 milhdes positivo, versus R$ 2,0 milhdes positivo e R$ 0,2 milhe
positivo no 2T16 e 171 respectivamenteAlém disso, n@T17a atividade de incorporagéo foi responsavel por
95%da Receita Operacional Bruta

Receita Operacional Bruta (R$ milhdes)
15 7
I T

sanil

2716 1m7 2117 1516 1517

™ Receita de imdveis vendidos M Receita de servigos prestados

RECEITA OPER@NAL LIQUIDA

AReceita Liquidao 2T17foi deR$125milhdes crescimento de 24%m relacdo a@T16 No acumulado do ano,
aReceita Liquida@otalizouR$225milhdes reducédo de 13%m relagdo ad S16 O impactodo AVP e os principais
Y2GA 024 RIF-a 2a0AflcepSa RIF O2yidl Sadnz2 RSOFfKFR2a y:
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Receita Operacional Liquida (R$ milhdes)

258
' 225

101 100
2116 17 2m7 1516 1817

Em ® dejunhode 20T, o percentual dos ativos consolidados nas demonstracdes finanbeina$iciadosom o
WSIAYS Q9ALISOALIET RS ¢NAROdzil e®n2 o0aw9¢é0 RS nZInemde a20
87%. Cabeessaltar que o beneficio do RET é originado pela submissaomweaendimentos ao Patriménio de
Afetacao.

CUSTO DOS IMOVEENDIDOS E DOS SERVICOS PRESTADOS

O Custo dos Imoveis Vendidos e dos Servigos Prestadd&T17foi de R$175milh6es aumento de 52%uando
comparado aoR$ 115 milhdesreportado no2T16 A variacdo daubricaem relacdo a periodo anterior é
justificadg principalmentepela alienagéo de 6 terrenos no periodo, 0os quais contabilizgeastos com a aquisi¢éo
dos respectivoterrenos, manutencédo, eventuais projetesencargos financeiros capitalizados no montante de R$
99 milh6esNo1S170 Custo @s Imoveis Vendidos e dos Servigos PrestasiosouR$289 milhdes aumento de
14%em relacédo ad S16

Os encargos finar@ros apropriados a€usto dos Iméveis Vendiddgdividas corporativas relacionadas a projetos
e financiamento a producéo) forade R$28 milhdesno 2T17 versus R80 milhdes reportadoo 2716

Custo dos Iméveis Vendidos e Servigos 17 2T16 2117 117 2117 1517 1516 1817
Prestados vs.2T16 vs. 1T17 vs. 1816
Terrenos 63.453 6.7% 833,7% 14.939 324,7% 78.392 13.142 496,5%
Obras 77.939 67.346 15,7% 74.707 4,3% 152,647 155.541 -1,9%
Custo Financeiro 28.135 20.240 39,0% 20.749 35,6% 43.884 46.370 5,4%
Incorporagdo e Outros 5.391 20.692 -73,9% 414 30.2% 9.532 39.449 -75,8%
Custo dos Iméveis Vendidos e Serv. Prestados (174.918) (115.071) 52,0% (114.536) 52,1% (289.454) (254.500) 13,7%
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Custo dos Imoveis Vendidos e
Servigos Prestados (2T17)

16% 3%

45%

B (Obras ™ Terrenos ™ Custo Financeiro ™

LUCRQ@PREJIZO)BRUTO E MARGEM BRUTA

O2T17totalizou umPrejuizo Brutade R$50milhdes com umaviargem Brutade -40%, 26 p.p. inferioro trimestre
anterior, resultado,principalmente [i] da contratacdo de Vendas Brutas com margem bruta média inferior a dos
distratos realizados no periodo; [dE uma perda de R$ 11 milhdes referentaléenacéo de terreng conforme
destacado nos itenscimg e [iii] da necesidade de reforco @&s provisbes para prestacdo de garantia a
empreendimentos concluida®o valorde R$ 6 milhdesNo acumulado do ano, a Companhia totaliza Rirejuizo
Bruto de R$64 milh6es com umaMargem Brutade -2%%

Excluindo os efeitos dos encargos financeiros apropriados ao Custo dos Imoéveis Vendilrgem Bruta
Ajustadano 2T17foi de-18% 23 p.p. inferioraos6%reportados na2T16
















































